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SLOWNICZEK

Business Angel (dost. aniot biznesu) - inwestor indywidualny/prywatny o szczegblnym
charakterze, zapewniajacy spofce srodki finansowe, wiedze, doswiadczenie i znajomosci we
wczesnej fazie rozwoju (zasiew, start), oczekujacy zaréwno satysfakcji finansowej jak i
osobistej. BA jest gotowy zainwestowaé czes¢ swojej nadwyzki finansowej w
przedsiewziecie wysokiego ryzyka i oczekuje wysokiego przyrostu kapitatu w srednim lub
dtugim okresie. Patrz takze: PolIBAN — Polskie Stowarzyszenie Aniotéw Biznesu.

Broker inwestycyjny (ang. business broker) — doradca w dziedzinie inwestycji
kapitatowych, sprzedazy firmy. Rola brokera inwestycyjnego to usprawnianie i
przyspieszanie procesu sprzedazy firmy, poszukiwania kapitatu, maksymalizacja wartosci dla
klienta.

Due diligence — badanie spétki, dogtebna analiza i ocena wszystkich obszaréw
funkcjonowania spétki, ktéra ma stac sie przedmiotem inwestycji.

Dezinwestycja (ang. exit, divestment) - sprzedaz papierow wartosciowych, udziatéw, akciji.
Istnieje kilka metod dezinwestycji: sprzedaz inwestorowi branzowemu, oferta publiczna (w
tym pierwsza oferte publiczng), sprzedaz funduszowi private equity/venture capital, sprzedaz
instytucji finansowej, umorzenie akcji przez spétke i wyptata inwestorowi wynagrodzenia z
tytutu umorzenia, likwidacja spoétki.

Fundusz (ang. fund) - fundusz inwestycyjny typu private equity/venture capital gromadzi
srodki od wielu inwestordéw, a nastepnie inwestuje je w papiery wartosciowe spoétek, zwykle
nie notowanych na publicznym rynku papieréw wartosciowych.

Inwestor instytucjonalny (ang. institutional investor) - inwestor w postaci spotki
inwestycyjnej, funduszu wzajemnego, firmy ubezpieczeniowej, funduszu emerytalnego lub
fundaciji, ktéry z reguty dysponuje znacznymi aktywami i doswiadczeniem w inwestowaniu.

Inwestor prywatny (ang. private investor) — osoba indywidualna, ktéra inwestuje w
udziaty/akcje przedsiebiorstw na niepublicznym rynku kapitatowym, zorientowana na przyrost
ich wartosci w srednim (2-3 lata) lub dtugim (3-7 lat) okresie.

Konsorcjum, syndykat (ang. consortium, syndicate) — grupa inwestoréw zainteresowana
potaczeniem Kkapitatu w jednym przedsiewzieciu. Celem syndykatu jest redukcja
indywidualnego ryzyka oraz zwiekszenie puli kapitatu. Zwykle ma miejsce przy duzych
projektach. Do syndykatu moga wchodzi¢ zaréwno inwestorzy instytucjonalni jak i prywatni
(np. BA).

Luka kapitatowa (ang. equity gap) — problem finansowania przedsiewzie¢ typu start-up,
bedacych w fazie zarodkowej, kiedy pozyskanie srodkéw na publicznym rynku kapitatowym,
od bankow czy firm leasingowych, nie jest mozliwe. Problem luki kapitatowej uwazany jest za
jedng najwazniejszych barier rozwoju przedsiebiorczosci w Polsce. Tematem tym zajmuje
sie m.in. PoIBAN — Polskie Stowarzyszenie Aniotéw Biznesu.

Mezzanine finance - finansowanie o charakterze mieszanym, taczace elementy dtugu
bankowego i kapitatu wtasnego.

Memorandum informacyjne (ang. investment memorandum) — oferta sprzedazy udziatdw w
przedsiebiorstwie, przygotowana dla potencjalnych inwestoréw. Zawiera m.in. projekcje
finansowe, krétkg analize rynku, konkurencji, wycene spotki, strategie rozwoju, okresla takze
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forme wspofpracy z inwestorem oraz sposob wyjscia z inwestycji (ang. exit). Odmiang tego
dokumentu skierowang $cisle do inwestoréw prywatnych jest private placement
memorandum.

Pierwsza oferta publiczna (ang. initial public offering - IPO) - sprzedaz akcji spotki na
gietdzie po raz pierwszy, wprowadzenie akcji do publicznego obrotu.

PolBAN Polskie Stowarzyszenie Anioldw Biznesu (ang. Business Angels Network
Poland) — stowarzyszenie powotane do promowania, poszukiwania i organizowania Aniotow
Biznesu w Polsce, a takze do promocji zachowan przedsiebiorczych. PoIBAN jest polskim
ramieniem European Business Angels Network (EBAN).

Polskie Stowarzyszenie Inwestorow Kapitatowych (ang. Polish Private Equity
Association) — organizacja zrzeszajaca wiekszos$¢ inwestoréw instytucjonalnych typu private
equity/venture capital w Polsce.

Portfel inwestycyjny (ang. portfolio) - grupa spétek, w ktérych fundusz private
equity/venture capital jest udziatowcem.

Refinansowanie (ang. replacement capital) - nabycie udziatdw w spétce od innej instytuciji
oferujacej kapitat typu private equity/venture capital lub od innych udziatowcéw.

Restrukturyzacja (ang. turnaround) - jedna z form finansowania przez fundusz lub
inwestoréw prywatnych, polegajaca na pomocy spétce w ktopotach finansowych z zamiarem
przywrécenia dobrej kondycji finansowej oraz rozwoju.

Spisanie (ang. write-off) - obnizenie wartosci spotki z portfela funduszu private
equity/venture capital do zera. Inwestycja jest zlikwidowana, a zwrot dla inwestoréw jest
zerowy lub ujemny.

Start-up — nowe przedsiewzigcie biznesowe o podwyzszonym wskazniku ryzyka
inwestycyjnego. Napotykajg na bariery zwigzane z finansowaniem na rynku bankowym czy
leasingowym. Zainteresowani przedsiewzieciami start-up moga by¢ inwestorzy prywatni,
typu Business Angel, a takze w mniejszym stopniu fundusze venture capital.

Venture capital - kapitat finansujacy przedsiewziecia w fazie ekspansji lub wczesnej fazie
funkcjonowania (zasiew, start). Podmioty zapewniajgce tego typu srodki, akceptujac wyzsze
ryzyko, oczekujg wysokiego zwrotu z inwestycji.

Wczesne fazy (ang. start-up, early stage) - faza zasiewu oraz rozruchu (startu)
przedsiebiorstwa.

Wykup (ang. buyout) - transakcja, podczas ktérej spodtka jest odkupywana od obecnych
udziatowcow.

Wykup lewarowany (ang. LBO, leveraged buyout) - rodzaj wykupu, w ktorym czesc
srodkow na przejecie spétki pochodzi z kredytu bankowego.
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